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Kluczowe dla ztotego dane zza oceanu juz w te Srode!

W Srode 15 czerwca poznamy decyzje Amerykanskiego Systemu Rezerwy
Federalnej (FED) dotyczaca kosztu pienigdza w Stanach Zjednoczonych. Inwestorzy
od kilku tygodni starajg sie przewidzie¢ wynik gtosowania, od ktérego w duze;j
mierze zalezg ceny walut, surowcéw oraz akgji.

Przedstawiciele FED majg przed sobg nietatwe zadanie. Po bardzo powolnym odejsciu
od ekspansywnej polityki monetarnej, amerykanskie wtadze monetarne starajg sie
wréci¢ do ,normalnych” poziomow stép procentowych. Decyzje przedstawicieli tzw.
Komitetu Otwartego Rynku uzaleznione sg w gtbwnej mierze od sytuacji
makroekonomicznej zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak rowniez w pozostatych
najwiekszych gospodarkach. Stopy procentowe zaczeto podwyzszac¢ pod koniec zesztego
roku.
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Ostatnio atmosfere na rynkach podgrzewali przedstawiciele Komitetu Otwartego Rynku,
ktérzy pod koniec maja wypowiadali sie w tonie wskazujgcym na planowang podwyzke
stép procentowych. Potwierdzeniem ich stéw miat by¢ dobry odczyt z rynku pracy 3
czerwca 2016, ktéry okazat sie.. negatywny. Rynkowa wycena prawdopodobnej podwyzki
spadta z 22% przed publikacjg raportu pracy do blisko 4% po jego odczycie. 13 czerwca
2016 rynek nie dawat wiekszych szans na podwyzke kosztu pienigdza w tym miesigcu.
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Wedtug CME Group prawodpodobienstwo podwyzki stép procentowych wynosi zaledwie
2% (98% - stopy bez zmian, 2% podwyzka o 25pb).
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Jakie moga by¢ konsekwencje decyzji o podwyzce stép procentowych?

Gdyby jednak przedstawiciele Rezerwy Federalnej mimo gorszego odczytu z rynku pracy
zdecydowali sie na podwyzke stép procentowych, oznaczatoby to, ze dostrzegajg oni
silng poprawe zaréwno w globalnej, jak i amerykanskiej gospodarce. W wystgpieniach
przedstawicieli FED czesto bowiem pojawiata sie kwestia zagrozen zewnetrznych, ktére
miaty ptynac z krajéw rozwijajgcych sie, w tym z Chin oraz gospodarek europejskich.

Decyzja o podwyzce stop procentowych moze uderzy¢ w gospodarki rozwijajgce sie, w
tym w Polske. Moze ona spowodowac odptyw kapitatu do USA, ktore stang sie ciekawg
alternatywg inwestycyjng dla takich krajow jak Polska. Dodatkowo spora niepewnos¢
zwigzana z Brexitem oraz ,szorujgce po dnie” rentownosci obligacji bedg tym bardziej
sktanie¢ inwestorow do zakupu dolaréw.
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Jak zareaguje rynek walutowy?

Patrzgc jednak na oczekiwania rynkowe (cho¢by wspomnianego juz CME Group)
podwyzka stop procentowych w tym miesigcu jest mato prawdopodobna. W takim
przypadku powinnysmy zaobserwowac umocnienie sie ztotego w szczegdlnosci do
dolara. Sita tego ruchu bedzie zaleze¢ od przemdwienia prezes Yellen podczas
srodowej konferencji. Wywotane przez nig na rynku walutowym wahania mogg by¢
odczuwalne takze nastepnego dnia. Nalezy zatem pamieta¢, by decyzje dotyczagce
zakupu lub sprzedazy dostosowac do panujgcych wczesniej warunkéw rynkowych.
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