Rynek szaleje po wyborach we Francji. Euro w dét, zioty...

Wybory prezydenckie we Francji miaty by¢ wydarzeniem roku jesli chodzi o
potencjat do zdestabilizowania rynku walutowego i... nie zawiodty. Po tym, jak
francuskie MSW podato wstepne wyniki wyboréw ztotéwka umocnita sie o 11 gr!
Jakich ruchéw mozemy sie jeszcze spodziewac?

Wygrani w drugiej turze wyborow prezydenckich we Francji to wedtug exit polls Emanuel Marcon
i Marine Le Pen. Pierwsze strony francuskich gazet méwia o ,trzesieniu ziemi” i ,wielkim
wybuchu” - po raz pierwszy w historii V Republiki do drugiej tury wyboréw nie przeszli
przedstawiciele partii, ktore majg wiekszos¢ we francuskim parlamencie - centroprawicy i
socjalistow.

Wykres 1. Wyniki wyborow prezydenckich we Francji.
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Zrédto informaciji: PAP; opracowanie wiasne.
Wynik pierwszej tury wyboréw a rynek walutowy

Pierwszego dnia po ogtoszeniu wynikéw wyboréw na rynku walutowym obserwujemy duzg
zmiennos¢ - np. na parze GBPPLN moglismy obserwowac zmiane w wysokosci 11 gr!



Wykres 2. Wahania na parze GBP/PLN po ogtoszeniu wynikow wyboréw we Francji.
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Zrodto: Platforma xStation (XTB).

Przed wyborami na rynku panowata duza niepewnosc¢ i obawy o mozliwy rozwéj wydarzen -
inwestorzy najbardziej obawiali sie przejscia do drugiej tury Madame Frexit, czyli Marine Le Pen, i
lewicowego Jeana-Luca Mélenchona. To oznaczatoby, ze wybér przysztego francuskiego
prezydenta przebiegatby miedzy odmiennymi opcjami Swiatopoglagdowymi, ale zblizonymi,
radykalnymi programami gospodarczymi, wrogo nastawionymi m.in. do Unii Europejskiej.
MoglibySmy spodziewac sie odptywu inwestorow z Francji, a takze zagrozenia parytetu dla euro i
dolara 1:1.

Po zwyciestwie Marcona i Le Pen obserwujemy spadek awersji do ryzyka, a dzi$ (poniedziatek 24
kwietnia 2017) rynek dyskontuje wynik wyboréw.

Ztotdbwka umocnita sie dzis w stosunku do wszystkich walut - na parze USDPLN kurs zmienit sie o
9 grl!

Wykres 3. Wahania na parze USD/PLN po ogtoszeniu wynikow wyboréw we Francji.

Zrodto: Platforma xStation (XTB).


https://www.rkantor.com/kursy-walut/USD/

Wykres 4. Wahania na parze EUR/PLN po ogtoszeniu wynikéw wyboréw we Francji.
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Wecigz na rynku obserwujemy duze wahania kursowe - na scenie pozostaty bowiem dwie skrajnie
rézne postaci, ktérych potencjalne decyzje dotyczgce gospodarki mogg uspokajac lub mrozié¢
krew w zytach inwestorow. Naprzeciwko siebie staja:

Tabela 1. Poglady wygranych w pierwszej turze wyboréw prezydenckich we Francji.

Emmanuel Marcon

Marine Le Pen

Przynaleznos¢ partyjna

Ruch ,Naprzéd!”, centrolewica.

Front Narodowy, prawica.

Nastawienie strefy euro

Pozostanie Francji w strefie euro,
wzmochienie euro.

Wyjscie ze strefy euro,
wprowadzenie statego kursu do
euro.

Deficyt publiczny

Utrzymanie go na poziomie 3%,
zgodnie z wymaganiami UE.

Zmniejszenie deficytu z poziomu
4,8% w 2018 roku do 1,3% w
2022.

Podatki

Obnizenie podatku dla firm i
opodatkowania pracy.

Zmniejszenie podatkéw dla
mniejszych firm, 10% podatek
dla cudzoziemcdw pracujacych
we Frangji.

Rynek pracy

Wieksza elastycznosc¢ dla firm w
zatrudnianiu.

Pierwszenstwo w zatrudnianiu
Francuzoéw przed
cudzoziemcami.

Reformy emerytalne

Brak zmian w prawie, jednak taki sam
system dla pracownikéw sektora
prywatnego i publicznego.

Obnizenie wieku emerytalnego
do 60 r.z., pod warunkiem 40 lat

pracy.

Zrédto: Bloomberg.com

W tym zestawieniu barwniejszg postacia jest Marine Le Pen; mozliwe konsekwencje jej wyboru
silnie dziatajg na wyobraznie inwestorow. Chodzi gtéwnie o zapowiadane przez kandydatke
prawicy referendum ws. opuszczenia strefy euro. Le Pen przedstawiata skutki proponowanego
przez siebie Frexitu jako zblizone do tych, ktére - jak do tej pory - wywotat Brexit. Le Pen
podkresla, ze przed wystapieniem Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej moéwiono o katastrofalnych
dla tego kraju skutkach gospodarczych, ktérych jak do tej pory tej kraj nie odczut. Alan Ruskin,
strateg Deutsche Banku, podkresla jednak, ze takie poréwnanie jest zwodnicze - miedzy




zerwaniem jedno- i dwustronnych umoéw handlowych (Brexit) oraz rozwigzaniem unii monetarne;j
(potencjalny Frexit) jest zasadnicza réznica. Ruskin zaznaczyt, ze konsekwencje Frexitu mogg
przewyzszy¢ te zwigzane z upadkiem banku Lehman Brothers.

Niepokojgco brzmig tez stowa paryskiego politologa Stéphane Wahnicha, ktéry w wywiadzie dla
Deutsche Welle zaznaczyt: ,Jesli instytuty badania opinii publicznej i prasa w dalszym ciggu beda
widzie¢ w Macronie pewnego zwyciezce wyborow, to mogg sie na tym przejecha¢, bo wtedy czes¢
wyborcow po prostu nie péjdzie do urn w drugiej turze. Po co, skoro z gory wszystko wiadomo?
Dlatego zalecatbym wieksza ostroznos¢. Tym bardziej, ze Macron jest debiutantem w wyborach
prezydenckich i nie ma swojego statego elektoratu, na ktéry moze liczy¢ Marine Le Pen i jej Front
Narodowy. To zas moze doprowadzi¢ nawet do tego, ze to ona wygra wybory”. Zatem rynkiem do
momentu ogtoszenia oficjalnych wynikoéw drugiej tury gtosowania (zaplanowanej na 7 maja 2017
roku) moze targac niepewnos¢, co jest tez okazjg do dokonania wymiany w momencie duzych
wahan kursowych przed wyjazdem na majéwke.

Warto pamietac o podziale wtadzy we Francji

Cho¢ rynki intensywnie reaguja na wyniki wyboréw, nalezy pamieta¢, ze wybor ktdéregokolwiek z
kandydatow w wyborach prezydenckich nie musi oznacza¢ katastrofy. Decyzje prezydenta
dotyczace finansOw panstwa oraz wprowadzenie aktéw prawnych wymaga akceptacji premiera i
rzadu. Dotyczy to réwniez ewentualnego referendum ws. Frexitu - jesli przyszty prezydent
chciatby je rozpisa¢, musiatby mie¢ poparcie premiera lub wiekszosci w obu izbach parlamentu.
Wybory do izby nizszej - Zgromadzenia Narodowego - zaplanowano na 11 i 18 czerwca. Dopiero
po ich oficjalnych wynikach bedzie mozna oceni¢ prawdopodobienstwo znaczacych ruchow
dotyczacych francuskiej gospodarki.
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