To wstrzasnie rynkiem tak jak Brexit?

Nadchodzace dni zapowiadajg duza zmiennos¢ na rynku walutowym - dzis o 14.30 figura
miesigca, czyli dane z amerykanskiego rynku pracy. Gorgco bedzie takize na europejskiej
scenie politycznej...

Od momentu wyboru Donalda Trumpa na prezydenta USA trwa silna wyprzedaz ztotego,
ktorg wspierajg gorszy od oczekiwan odczyt PKB Polski za Ill kwartat (2,5% - spadek z 3,1%)
oraz obnizenie prognoz wzrostu gospodarczego Polski przez OECD oraz znane $wiatowe
agencje — JP Morgan oraz Fitch. Spadki obserwujemy tez na wycenie polskiego dtugu -
wczoraj testowat okolice 3,8%; sg to najwyzsze poziomy od 2014 r.

Kurs USD/PLN od 8 listopada szybuje w goére:
Wykres 1. Sredni kurs dolara w Rkantor.com w ciggu ostatnich 3 miesiecy.

Wykres kursu dolara

Zrédto: wykres kurséw srednich Rkantor.com

Ten ruch wzmocnito podpisane przez kraje OPEC porozumienie ws. ograniczenia produkcji
ropy naftowej, do ktérego dotgczyc chce takze Rosja. Po podpisaniu porozumienia w $rode
30 listopada 2016, indeks dolara DXY przekroczyt 101 — to jedna z najwyzszych wartosci w

tym roku.

Wykres 2. Indeks dolata DXY w okresie styczer 2015 — grudzien 2016.



US Dollar Indeks * 101,22 -0,41 (-0,40%)
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Zrédfto: Investing.com

Dolar po 5 PLN?

Wedtug prognoz dane na temat zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w USA (tzw. non-

farm payrolls) bedg lepsze od listopadowego odczytu, co takze moze spowodowac
umochnienie sie dolara.

Wykres 3. Odczyty non-farm payrolls z ostatnich lat wraz z konsensusem rynkowym
(pomarariczowa kreska).
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Zrédto: Forexfactory.com, Non-Farm Employment Change Chart.

Dane ptyngce z amerykanskiej gospodarki Swiadczg o jej dobrej kondycji, co moze stanowi¢
sygnat do podwyzszenia stép procentowych dla FED, Amerykanskiej Rezerwy Federalnej.
Podwyzszenie stép procentowych oznaczatoby dalsze umocnienie dolara... w swietle tych
danych przewidywania niektorych analitykow, ze w 2017 roku za dolara mozemy zaptacié
4,70 a nawet 5 zf, przestajg wydawac sie tak nierealne...

Wymien dolara po najlepszym kursie >>



https://panel.rkantor.com/?_ga=1.189279011.988091186.1480323735#/

Szykuje sie wstrzas wiekszy od Brexitu?

Takie rozwazania sg publikowane w $wiatowych mediach na kilka dni przed rozpoczeciem
referendum ws. zmian konstytucji we Wtoszech. Premier Matteo Renzi zaproponowat
przeksztatcenie Senatu w izbe regionéw, czyli likwidacje dwuizbowego parlamentu. Miatoby
to umozliwi¢ m.in. wprowadzenie reformy systemu gospodarczego kraju — obecna,
rownoprawna pozycja obu izb skutecznie blokuje wprowadzenie znaczgcych zmian
prawnych. Renzi postawit ultimatum — jesli w referendum Wtosi opowiedzg sie przeciwko
zmianom w konstytucji, odejdzie ze stanowiska. John Mauldin z ,Forbes” postawit teze, ze
konsekwencje wioskiego referendum moga by¢ bardziej dotkliwe od gtosowania ws. Brexitu.

Teza o ,,Smierci euro”
Ostatnie sondaze wskazujg na przewage przeciwnikdw zmian w konstytucji.

Wykres 4. Ostatnie sondaze przed ciszq wyborczq we Wtoszech.

Last Polls Before Blackout
"No" vote predicted in polls makes Renzi scramble for votes
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Zrédto: Bloomberg.com: https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-11-18/final-polls-
show-renzi-s-referendum-heading-for-defeat-in-italy

Jesli Wtosi opowiedzg sie przeciwko zmianie konstytucji, prawdopodobne jest, ze w kraju
zostang rozpisane wczesniejsze wybory. Obawy inwestoréw dotyczg takiego wtasnie
scenariusza — wtedy duze szanse na zwyciestwo ma Ruch Pieciu Gwiazd, ktdrego lider
zapowiedziat, ze chciatby rozpisa¢ kolejne referendum — dotyczgce cztonkostwa kraju w
strefie euro. Decyzja ,na tak” zachwiataby nie tylko strefg euro, lecz takze catg Unig
Europejska. Wg Johna Mauldina moglibysmy moéwi¢ wtedy o ,,Smierci euro”.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-11-18/final-polls-show-renzi-s-referendum-heading-for-defeat-in-italy
https://www.bloomberg.com/news/articles/2016-11-18/final-polls-show-renzi-s-referendum-heading-for-defeat-in-italy

Wiochy s3 trzecig co do wielkosci gospodarka w regionie, ktdra znajduje sie obecnie w
gtebokiej stagnacji. Dochdd krajowy brutto Wtoch systematycznie maleje, w krytycznej
sytuacji znalazty sie tez tamtejsze banki, ktére nie sg juz w stanie obstugiwac¢ ,ztych
kredytéw” — tak zostato zaklasyfikowanych 18% pozyczek z wtoskiego systemu bankowego.
W konsekwencji mniej kredytow udzielanych jest nowo powstajgcym firmom, ktére mogtyby
stac sie motorem rozwoju wtoskiej gospodarki.

Wykres 5. Dochdd krajowy brutto we Wtoszech.

Italy has failed to prosper from eurozone membership
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Zrédto: Forbes.com, http://www.forbes.com/sites/johnmauldin/2016/08/31/the-italian-
referendum-could-result-in-the-death-of-the-euro/#35e89fb611da

Ztoty w relacji do innych walut

EUR/USD — na tej parze w ciggu notowalismy najnizsze w ciggu ostatnich dwdch tygodni
poziomy —1,0550-1,0650.

EUR/PLN — ta para znajduje sie w obliczu szczytdw ze stycznia i czerwca 2016 roku, tj. 4,48-
4,50. Wczoraj EUR/PLN wybit poziom 4,50 - to przekroczenie waznego oporu, mozemy
spodziewac sie testu okolic 4,50 PLN. Kiedy w grudniu 2015 roku mielisSmy do czynienia z
podobng sytuacjg, poziom ten zahamowat dalszy wzrost kursu.

USD/PLN — po wybiciu na poziomie 4,15 z 16 listopada 2016 ta para weszta na nowe szczyty,
ktdre ostatnio notowalismy ponad 14 lat temu.

Powyzsza informacja ma charakter wytqcznie informacyjny. Niniejszy wpis nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej i
nie jest zwiqzany ze Swiadczeniem ustug doradztwa inwestycyjnego. Dokument, ani Zzadna z jego czesci nie stanowi
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http://www.forbes.com/sites/johnmauldin/2016/08/31/the-italian-referendum-could-result-in-the-death-of-the-euro/#35e89fb611da

podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania zobowiqgzania. Powielanie bgdZ publikowanie go lub jego czesci
bez pisemnej zgody Rkantor.com jest zabronione.
Wykresy i diagramy przestawione w niniejszym opracowaniu majqg charakter wytgcznie ilustracyjny oraz nie sq doradztwem
inwestycyjnym ani prognozq.

Jacek Jakubik, doradca ds. rynkow finansowych Rkantor.com



